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Afkomutilkynning 14. febrdar 2018

AFKOMA ARION BANKA ARID 2017

VOXTUR i GRUNNTEKJUM

Hagnadur samstadu Arion banka & arinu 2017 nam 14,4 milljérdum kréna samanborid vié 21,7 milljarda kréna
arid 2016. Ardsemi eigin fjar var 6,6% en var 10,5% & arinu 2016.

Heildareignir namu 1.147,8 milljoréum krdna i arslok samanborid vid 1.036,0 milljarda kréna i arslok 2016 og
eigid fé hluthafa bankans nam 225,6 milljordum kréna, samanborid vid 211,2 milljarda kréna i arslok 2016.
Efnahagur bankans er sterkur og hefur mikil dhersla verid 16gd a ad tryggja lausafjarstodu i tengslum vid afndm
fjarmagnshafta og afborganna skuldabréfa sem eru a gjalddaga snemma ars 2018.

Eiginfjarhlutfall bankans var 24,0% i arslok en var 26,8% i arslok 2016. Hlutfall almenns eiginfjarpattar 1 laekkadi
og nam 23,6% samanborid vid 26,1% i arslok 2016. Laekkun fra fyrra ari kemur einkum til vegna 25 milljarda kréna
ardgreidslu eda kaupa 4 eigin bréfum, sem sampykkt var @ hluthafafundi 12. febrdar sl. og framkveemd verdur a
naestu vikum.

Helstu rekstrar- og kennitolur bankans eru eftirfarandi:

l'mil/jénum krona 2017 2016 4F 2017 4F 2016
Hreinar vaxtatekjur 29.835 29.900 7.265 7.843
Hreinar poknanatekjur 15.357 13.977 4.654 3.763
Adrar tekjur 8.186 10.669 2.005 2.580
Rekstrartekjur 53.378 54.546 13.924 14.186
Rekstrarkostnadur (29.961) (30.540) (8.581) (8.210)
Bankaskattur (3.172) (2.872) (784) (682)
Hrein virdisbreyting 186 7.236 1.448 409
Hagnadur fyrir skatta 20431 28.370 6.007 5.703
Tekjuskattur (5.806) (6.631) (1.735) (1.227)
Afkoma af aflagdri starfsemi, eftir skatta (206) 0 (206) 0
Hagnadur 14.419 21.739 4.066 4.476
Helstu kennitolur

Ardsemi eigin fjar 6,6% 10,5% 7,3% 8,6%
Hagnadur a hlut (i krénum) 7,20 10,57 2,02 2,19
Vaxtamunur 4 vaxtaberandi eignir 2,9% 3,1% 2,7% 3,2%
Kostnadarhlutfall 56,1% 56,0% 61,6% 57,9%

Helstu efnahags- og kennit6lur bankans eru eftirfarandi:

I milljénum kréna 31.12.2017 31.12.2016 Breyt. Breyt.%
Lan til vidskiptavina 765.101 712422 52.679 7%
Adrar eignir 382.653 323.602 59.051 18%
Skuldir 922.021 824.640 97.381 12%
Eigid fé 225.733 211384 14.349 7%
Utlan sem hlutfall af innlanum 165,5% 172,9%
Ahaettuvegnar eignir sem hlutfall af heildareignum 66,8% 72,0%
Hlutfall almenns eiginfjarpattar 1 23,6% 26,1%

Vardandi itarlegar fjarhagsupplysingar visast til arsreiknings samstaedu Arion banka fyrir arid 2017, sem birtur er
4 heimasidou bankans, www.arionbanki.is.
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HOSKULDUR H. OLAFSSON, BANKASTJORI ARION BANKA

»Afkoma arsins 2017 er vidunandi pott einskiptisatburdir setji nokkurn svip @ arid. Grunnrekstur bankans er
godur, tekjugrunnur er sterkur og fjarhagslegur styrkur mikill. betta gerir bankanum kleift ad radast i sérstaka
ardgreidslu ad fjarhaed 25 milljardar kréna sem akvedin var a hluthafafundi 12. febriar sidastlidinn. Ardgreidslan
er i samrami vid pad markmid bankans ad hagraeda eiginfjarhlutfalli sinu & pann veg ad pad verdi i meira
samraemi vid erlenda og innlenda banka. bratt fyrir ar6greidslu pa er eiginfjarstada bankans sterk og vel umfram
krofur eftirlitsadila. Pa er ardgreidslan lidur i adgerdum sem tengjast soluferli bankans en vid gerum rad fyrir ad
pad muni setja mark sitt a arid 2018. Skraning bankans a markad, hér a landi og jafnvel erlendis, er einn af peim
kostum sem til skodunar er. Likur eru a@ ad akvordun um naestu skref verdi tekin a naestu vikum og manudum.

[ marsmdnudi 2017 voru fyrstu skrefin i séluferli bankans tekin er prir alpjédlegir fjarfestingarsjodir og
fjarfestingarbankinn Goldman Sachs komu inn i hluthafahdp Arion banka. Seljandi var Kaupping, i gegnum
dotturfélag sitt Kaupskil, sem seldi um 30% hlut i bankanum. Fjarfestingarsjodirnir Attestor Capital og Taconic
Capital Advisors voru par steerstir og eignudust hvor um sig teep 10% i bankanum. Attestor Capital jok sidar hlut
sinn litillega eftir ad Fjarmalaeftirlitid mat sjédinn haefan til ad fara med virkan eignarhlut. Fyrr i dag var svo
tilkynnt um s6lu Kauppings 4 um 5% hlut i bankanum til Attestor Capital, Goldman Sachs og sj6da i rekstri fjogurra
islenskra sjodastyringarfyrirtaekja. Pad er sérstaklega anaegjulegt ad fa innlenda fjarfesta inn i hluthafahépinn.

Arion banki er afram med sterka st6du a sinum morkudum og bankinn hefur tekid afgerandi forystu pegar kemur
ad framsaknum nyjungum i vidskiptabankapjénustu. Su forysta hefur skilad sér i betri pjonustu, auknum tekjum,
aukinni skilvirkni og aukinni anaegju vidskiptavina. Bankinn kynnti a arinu fjélda nyrra stafreenna pjonustuleida
sem vidskiptavinir bankans hafa tekid fagnandi. Stafreent umsdknarferli fyrir ibidalan hefur vakid einna mesta
athygli, en na geta vidskiptavinir farid i gegnum greidslumat og umsdknarferlid & afar skommum tima a vef
bankans. Markmid okkar er ad einfalda vidskiptavinum okkar lifid med pvi ad bjéda paegilega bankapjonustu og
munum vid halda afram 3 peirri braut.

Arion banki, eins og einstaklingar, fyrirteeki og fjarfestar i vidskiptum vid bankann, nytur gé6ds af pvi um pessar
mundir ad starfa i prottmiklu efnahagslifi. Bankinn hefur sett sér pad markmid ad lanavoxtur sé almennt umfram
voxt i efnahagslifinu og su vard raunin @ drinu 2017 en Ian til vidskiptavina jukust um rum 7% & arinu. Lan til
fyrirtaekja jukust um taep 7% en lan til einstaklinga um rdm 8%. Voxtur i [anum til einstaklinga er naer eingéngu i
ibadalanum, pratt fyrir harda samkeppni a peim markadi fra lifeyrissjodum. bar skiptir miklu su skjéta og paegilega
pbjénusta sem vidskiptavinir fa er peir saekja um ibudalan hja bankanum.

Erfidleikar og gjaldprot kisilverksmidju United Silicon setti mark sitt 4 afkomu arsins en nidurfaerslur Arion banka
a lanum og fjarfestingu i félaginu ndamu um 4 milljordum kréna ad teknu tilliti til skattadhrifa. pad st6d ekki til ad
bankinn yrdi hluthafi i félaginu en eftir pvi sem erfidleikar pess jukust vard bankinn ad stiga inn, m.a. i formi
hlutafjaraukningar. Arion banki hefur 6skad eftir pvi vid skiptastjéra protabusins ad ganga ad vedum bankans i
félaginu med pad ad markmidi ad gera naudsynlegar Urbaetur a verksmidunni og selja hana eins fljétt og audid
er. bad er jakveett ad vid verdum vor vid mikinn ahuga a kisilverksmidjunni medal alpjodlegra adila i kisilidnadi.

Arion banki greiddi a arinu eftirstodvar skuldabréfs vid Kaupping fra arinu 2016 sem upphaflega hljodadi upp a
97 milljarda kréna. par med er 6ll fjarmognun sem snéri ad stofnun bankans ad fullu uppgreidd og er bankinn nu
ad fullu fjarmagnadur @ markadi og med innldnum. Arion banki er i dag reglulegur utgefandi skuldabréfa a
alpjodlegum fjarmagnsmorkudum og lita alpjodlegir fjarfestar i rikari maeli til bankans sem fjarfestingarkosts.
bréun bréfa bankans & eftirmarkadi hefur verid afar jakveed sem synir trd fjarfesta 4 bankanum.
Lanshaefismatsfyrirtaekid Standard & Poors haekkadi lanshafismat bankans 4 haustmanudum i BBB+ Ur BBB, med
stodugum horfum.

Horfur fram & veg eru gédar og ljost ad vidburdarikt ar er framundan. islenskt efnahagslifi er i bléma og
stodugleiki einkennir flest svid samfélagsins. Arion banki mun afram proéa sina pjénustu med pad i huga ad auka
paegindi vidskiptavina og er bankinn vel i stakk buinn ad taka patt i uppbyggingu sem er framundan,
innvidauppbyggingu sem og 68rum peim verkefnum sem vidskiptavinir taka sér fyrir hendur.”
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HELSTU ATBURDIR ARSINS

Fyrsti drsfjordungur

Origo (ddur Nyheriji) tok vid rekstri helstu upplysingataeknikerfa bankans. Um 20 starfsmenn bankans
fluttust til Origo.

Vidbotar skuldabréfautgafa 4 evropska markadnum, par sem baett var vid fimm ara Utgafu bankans um
200 milljdnum evra eda sem samsvarar um 24 milljordum kréna. Kjorin voru betri 3 pessum hluta
utgafunnar sem bar 1.55% fasta vexti en fyrri utgafan bar 1.625% vexti.

Fyrstu skrefin voru stigin i séluferli bankans i mars er prir alpjédlegir fjarfestingarsjddir, Attestor Capital,
Taconic Capital Advisors og Och-Ziff Capital Management Group og fjarfestingarbankinn Goldman Sachs
komu inn i hluthafahdp bankans med kaupum a um 30% hlut i Arion banka.

Annar drsfjordungur

Skuldabréfautgafa i evrum til priggja ara, samtals 300 milljénir evra eda sem nam rumum 34 milljordum
kréna. Utgafan var nytt til ad greida upp skuldabréf i eigu Kauppings fra arinu 2016, sem gefid var Ut
sem hluti af stoduleikasamkomulagi rikisins vid protabuid. Par med var Arion banki ad fullu fjarmagnadur
med innldanum og 4 markadi — allar skuldir tengdar rikinu og Kauppingi uppgreiddar. Hluti pessarar
utgafu var lika nyttur til ad greida um pridjung skuldabréfadtgafu i evrum med gjalddaga i mars 2018.
Eva Cederbalk var kjorin nyr formadur stjérnar Arion banka i juni.

I6a Bra Benediktsdottir radin framkveemdastjori vidskiptabankasvids Arion banka.

bridji arsfjoréungur

Euromoney valdi Arion banka besta bankann & islandi.
Utibu Arion banka i Kringlunni opnad eftir gagngerar breytingar. Utibuid er pad fyrsta sinnar tegundar
og pjonusta pess med nyju snidi par sem 16gd er ahersla a stafraenar lausnir og lengri afgreidslutima.

Fjordi darsfjordungur

Yfir arié

Lydur bor borgeirsson radinn framkvaemdastjori fjarfestingarbankasvids Arion banka.

Lanshaefismatsfyrirtaekid S&P haekkadi lanshaefismat bankans i BBB+. Haekkun lanshafismats steekkar
pann hop fjarfesta sem horfir til bankans og studlar ad laegri fiarmognunarkostnadi bankans.
Steinunn Kristin bordardottir kjorin i stjorn Arion banka i névember.

Arion banki kynnti til sdgunnar fjolda nyrra stafreenna lausn sem vidskiptavinir bankans hafa tekid
opnum 6rmum. Til ad mynda er greidslumat og umsdknarferli lana vegna ibudakaupa nu ad fullu
stafraent. Bankinn er leidandi 4 {slandi pegar kemur ad stafraeenum lausnum.

Stér vidskiptavinur, United Silicon, lenti i rekstrarerfidleikum en Arion banki kom ad félaginu sem
lanveitandi og sem patttakandi i aukningu hlutafjar. Erfidleikar félagsins urdu til pess ad bankinn faerdi
nidur hlutabréfaeign sina ad fullu 4 68rum arsfjordungi. Félagid fékk heimild til greidslustodvunar i dgust
og gekkst bankinn, sem helsti lanveitandi pess og vedhafi eigna félagsins, i dbyrgd fyrir greidslum a
greidslustodvunartimabilinu. Jafnframt leysti Arion banki til sin talsvert af hlutabréfum i United Silicon
og vard i kjolfarid staersti hluthafi félagsins med um 2/3 hlutafjar. Bankinn fjarmagnadi ymsar Uttektir &
starfsemi félagsins sem vard gjaldprota i jantiar 2018 og er nu Urlausnarverkefni innan bankans.

Arion banki hélt afram sértryggdri utgafu skuldabréfa og so6lu vixla med reglubundnum heetti 4 arinu.
Samtals nam sértryggd utgafa a arinu 29,9 milljordum kréna og sala vixla nam um 20 milljérdum kréna.
Bankinn hefur lagt mikid upp ur fidlbreytni i sinni fjarmognun. | pvi skyni hefur hann radist i minni Gtgafur
til erlendra adila (private placement) i hinum ymsu myntum til 1-5 ara & fremur hagstadum kjorum.
Samtals nemur slik utgafa 19,6 milljordum kréna & arinu.

Vinna hélt afram vid undirbuning sélu hlutabréfa Kauppings i bankanum. Skraning bankans i kaupholl er
medal peirra kosta sem eru { skodun. Afram verdur unnid ad pessum malum & arinu 2018.

Afkomutilkynning 3
Arsuppgjor 2017



e

REKSTRARREIKNINGUR

i millionum kréna 2017 2016 Breyting Breyt. %
Hreinar vaxtatekjur 29.835 29.899 (64) (0%)
Hreinar poknanatekjur 15.357 13.978 1.379 10%
Hreinar fjarmunatekjur 4.091 5.162 (1.071) (21%)
Hreinar tekjur af tryggingum 2.093 1.396 697 50%
Hlutdeild i afkomu hlutd.f.og hrein virdisbr. (925) 908 (1.833) -
Adrar rekstrartekjur 2.927 3.203 (276) (9%)
Rekstrartekjur 53.378 54.546 (1.168) (2%)
Laun og launatengd gjold (17.189) (16.659) (530) 3%
Annar rekstrarkostnadur (12.772) (13.881) 1.109 (8%)
Sérstakur skattur a fjarmalafyrirteeki (3.172) (2.872) (300) 10%
Hrein virdisbreyting 186 7.236 (7.050) -
Hagnadur fyrir skatta 20431 28.370 (7.939) (28%)
Tekjuskattur (5.806) (6.631) 825 (12%)
Afkoma af aflagdri starfsemi, eftir skatta (206) 0 (206) -
Hagnadur 14.419 21.739 (7.320) (34%)

Rekstrartekjur namu 53,4 milljordum kréna, samanborid vid 54,5 milljarda kréna 2016. Hreinar péknanatekjur
og hreinar tekjur af tryggingum jukust nokkud milli dra og vaxtatekjur stédu i stad. Hins vegar hefur nidurfaersla
a fjarfestingu bankans i United Silicon umtalsverd ahrif 4 rekstrartekjur arsins. Annars vegar gaetir neikvaedra
ahrifa hennar a hreinar fjdrmunatekjur og hins vegar 4 hlutdeild i afkomu hlutdeildarfélaga samtals 1,9 milljardar
kréna.

Hreinar vaxtatekjur eru svipadar milli ara en vaxtamunur af medalstddu vaxtaberandi eigna nam 2,9% a arinu
2017, samanborid vid 3,1% arid 2016. Vaxtaberandi eignir aukast um 96 milljarda kréna fra arslokum 2016 en
vegna mikils lausafjar i erlendri mynt, sem ber laga vexti, og leegri verdbdlgu a drinu 2017 samanborid vid fyrra
ar haldast hreinar vaxtatekjur nanast ébreyttar.

Hreinar poknanatekjur hakka um 10% milli ara, einkum vegna aukinna umsvifa i greidslukortum og
greidslulausnum sem hafa aukist um 16% milli ara og aukinna umsvifa i lanum, baedi nyjar lanveitingar og
uppgreidslur. Adrar poknanatekjur standa i stad eda haekka litillega fra fyrra ari.

Hreinar fiGrmunatekjur ndmu 4.091 milljénum kréna, samanborid vid 5.162 milljénir kréna 2016. Agzet afkoma
af hlutabréfum skyrir ad mestu jakvaedar fjarmunatekjur @ arinu 2017 en & arinu 2016 var pad einkum hagnadur
af solu eignarhlutar i Visa Europe sem skyrdi jdkvaedar fjarmunatekjur. Fjarfesting bankans i hlutabréfum og
skuldabréfum tengdum United Silicon hefur neikvaed ahrif & hreinar fjarmunatekjur arsins en heildarahrifin nema
965 milljonum kréna.

Hreinar tekjur af tryggingum namu 2.093 milljonum kréna, samanborid vid 1.396 milljéon kréna arié 2016.
Aukningin er einkum tilkomin vegna kaupa Arion banka & tryggingafélaginu Verdi i lok september 2016 sem og
jakveedrar prounar tryggingastarfseminnar med sampaettingu solu i Utibdaneti bankans.

Hlutdeild i afkomu hlutdeildarfélaga og nidurfeersla var neikvaed um 925 milljonir kréna, samanborid vid 908
milljéna kréna hagnad arid 2016. Meginskyringin er 907 milljéna kréna nidurfzersla a eignarhlut bankans i United
Silicon en félagid var skilgreint sem hlutdeildarfélag hluta arsins. Til samanburdar hafdi hagnadur af solu
eignarhlutar samstaedunnar i Bakkavor Group Ltd. jakvaed ahrif a arinu 2016.

Adrar rekstrartekjur namu 2.927 milljénum kréna, samanborid vid 3.203 milljénir kréna & arinu 2016. Jakvaedar
matsbreytingar a fjarfestingareignum hafa ahrif & arinu 2017 en 4 arinu 2016 ma i meira maeli rekja géda afkomu
til hagnadar af solu eigna.
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Rekstrarkostnadur nam samtals 29.961 milljonum kréna, samanborid vid 30.540 milljon kréna arid 2016.
Kostnadarhlutfall var 56,1% samanborid vid 56,0% & arinu 2016. Haekkun er a rekstrarkostnadi, samanborid vid
fyrra ar, medal annars vegna innkomu Vardar sem doétturfélags i lok sidasta ars og aukinna umsvifa Valitor
erlendis. A méti haekkun & rekstrarkostnadi kemur bakfeersla & skuldbindingu bankans vid Tryggingarsjod
innsteedueigenda og fjarfesta ad fjarhaed 2.669 milljonir kréna en bankinn fékk stadfestingu pess efnis ad
sjédurinn muni ekki innheimta pa kréfu. Kostnadur sem hlutfall af eignum nam 2,7% a arinu 2017, samanborid
vid 3,0% a arinu 2016.

Laun og launatengd gjéld namu 17.189 milljonum kréna og haekkudu um 3% fra fyrra ari. Heekkunina ma einkum
rekja til kaupa a doétturfélaginu Verdi undir lok ars 2016 og fjolgunar starfsfélks i alpjodlegri starfsemi
détturfélagsins Valitor. Reiknud medallaun starfsfélks samstaedunnar hafa laekkad um taeplega 1% milli dra en a
sama tima haekkadi launavisitala um teep 7%. Astaeda pessa er m.a. breytt samsetning starfsfélks med nyjum
dotturfélogum og styrking krénunnar gagnvart erlendum gjaldmidlum, en hluti starfsemi Valitor, steersta
dotturfélags bankans, fer fram erlendis. Fj6ldi st6dugilda hja samstadunni var 1.284 i arslok sem er haakkun um
45 stodugildi fra fyrra ari. Aukninguna ma einkum rekja til fjarfestinga i alpjodlegri starfsemi Valitor, m.a. med
kaupum a nyjum félégum i Bretlandi. Faekkun st6édugilda heldur afram i médurfélaginu og kemur einkum til vegna
aukinnar atvistunar verkefna, til daemis a svidi upplysingataekni, og ahrifa stafreenna lausna og aukinnar sjalfvirkni
sem bankinn hefur lagt dherslu a.

Annar rekstrarkostnadur var 12.772 milljénir kréna og laekkar um 8% frd 2016. Leekkunin skyrist, eins og adur
sag0i, einkum af bakfeerslu skuldar ad fjarhaed 2.669 milljonir krona vid Tryggingarsjod innsteedueigenda og
fjarfesta. A méti kemur haekkun & 68rum rekstrarkostnadi vegna innkomu Vardar i samstaeduna, kostnadur vié
aukin umsvif alpjédlegrar starfsemi Valitor og aukinn kostnadur vid upplysingataekni, en bankinn Uthysti ad hluta
rekstri télvukerfa sinna til Origo (adur Nyherji) i byrjun arsins 2017.

Hrein virdisbreyting var jakvaed sem nam 186 milljonum krdéna, samanborid vid 7.236 milljénir kréna 2016.
Uppgreidsla eldri ibudalana hja bankanum og greidslur tengdar naudasamningum sem og lokagreidslur vegna
uppgjors slitabta par sem lan hofdu adur verid nidurferd hja bankanum hofdu jakvaed ahrif & hreina
virdisbreytingu 4 arinu. A méti kemur gjaldfeersla vegna vardidarnidurfeersiu & lanveitingu til United Silicon ad
fjarhaed 2.962 milljénir kréna.

Tekjuskattur nam 5.806 milljonum kréna, samanborid vid 6.631 milljén krona arid 2016. Tekjuskattur, eins og
hann er settur fram i arsreikningi, samanstendur af 20% tekjuskatti af hagnadi og 6% sérstokum fjarsysluskatti
sem lagdur er @ hagnad fjarmalafyrirteekja umfram einn milljard kréna. Virkt tekjuskattshlutfall er 28,4%
samanborid vid 23,4% 4rid 2016. Hid hda tekjuskattshlutfall @ arinu md m.a. rekja til pess ad afkoma
modurfélagsins vegur pyngra nu i heildarafkomu en han gerdi @ arinu 2016 og bankinn greidir sérstakan
vidbotarskatt 4 hagnad yfir 1 milljardi kréna.
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Fjordi arsfjéordungur 2017

Afkoma fjérda arfjordungs 2017 var g6d. Ardsemi eigin fjar a fjordungnum var 7,3% samanborid vid 8,6% a sama

tima fyrir ari.

I millignum kréna 4F 2017 4F 2016 Breyting Breyt. %
Hreinar vaxtatekjur 7.265 7.843 (578) (7%)
Hreinar poknanatekjur 4.654 3.763 891 24%
Hreinar fjarmunatekjur 1.620 824 796 97%
Hreinar tekjur af tryggingum 324 733 (409) (56%)
Hlutdeild i afkomu hlutdeildarfélaga og nidurfzersla (8) 198 (206) (104%)
Adrar rekstrartekjur 69 826 (757) (92%)
Rekstrartekjur 13.924 14.186 (263) (2%)
Laun og launatengd gjold (4.565) (4.407) (158) 4%
Annar rekstrarkostnadur (4.016) (3.803) (213) 6%
Bankaskattur (784) (682) (102) 15%
Hrein virdisbreyting 1.448 409 1.039 254%
Hagnadur fyrir skatta 6.007 5.703 304 5%
Tekjuskattur (1.735) (1.227) (508) 41%
Afkoma af aflagdri starfsemi, eftir skatta (206) 0 (206) -
Hagnadur 4.066 4.476 (410) (9%)

Rekstrartekjur a fjorda arsfjordungi namu 13.924 milljénum kréna og eru um 2% laegri en @ sama timabili 2016.
Hreinar vaxtatekjur laekka um 7% a milli ara, adallega vegna mikils lausafjar i erlendri mynt sem ber mjog laga
vexti. Hreinar pdknanatekjur aukast um 24%, adallega vegna aukinna umsvifa i greidslukortum og
greidslulausnum hja nyjum détturfélégum Valitor i Bretlandi. Hreinar fjarmunatekjur ndmu 1.620 milljonum
krona en hagstaedar markadsadsteedur med skrad hlutabréf og skuldabréf skyra jakveedar fjarmunatekjur a
fiordungnum. Adrar rekstartekjur eru mun lzegri en a sama tima fyrir ari, einkum vegna neikvaedra virdisbreytinga
fjarfestingareigna i ar samanborid vid jakvaedar virdisbreytingar 4 sama fjérdungi 2016.

Rekstrarkostnadur hakkar um 5% samanborid vid fyrra ar sem er i takt vid aukin umsvif, einkum hja

dotturfélogum.

Hrein virdisbreyting er jakveed um 1.448 milljonir kréna a fjérda arsfjordungi, samanborid vid 409 milljonir kréna
4 sama timabili 2016. Astaedan er 4framhaldandi uppgreidslur ibudaldna og jakvaed préun i efnahagsumhverfi
sem hefur jakvaed ahrif a nidurfaersluporf lana.
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Afkoma tekjusvida

Arion banki skiptir rekstrinum i fimm afkomusvid auk dotturfélaga og stodsvida. Afkomusvidin eru eignastyring,
fyrirtaekjasvid, fjarfestingarbankasvid, vidskiptabankasvid og fjarstyring.

Afkoma fyrir skatta var jakveed af 6llum afkomusvidum a arinu 2017, ad fjarfestingarbankasvidi undanskildu.

Hofudst.,

détturfélog
?017 Fyrirteekja- Fjarfestingar- Vidskipta- ogadrar
I millionum kréna Eignastyring svid bankasvid bankasvid  Fjarstyring deildir Samtals
Hreinar vaxtatekjur 502 6.002 240 15.502 6.536 1.053 29.835
Hreinar péknanatekjur 4.011 1171 1.298 4.703 (312) 4.486 15.357
Adrar tekjur 164 1.370 (71) 946 (8) 5.785 8.186
Rekstrartekjur 4.677 8.543 1.467 21.151 6.216 11.324 53.378
Rekstrarkostnadur (2.157) (2.781) (1.432) (11.039) (726) (11.826) (29.961)
Bankaskattur (182) (671) (39) (1.097) (1.183) - (3.172)
Hrein virdisbreyting - (1.794) (53) 2.489 70 (526) 186
Afkoma fyrir skatta 2.338 3.297 (57) 11.504 4.377 (1.028) 20.431
2016
[ milljonum kréna
Hreinar vaxtatekjur 535 6.436 1.104 14.992 6.093 740 29.900
Hreinar péknanatekjur 3.863 1.082 1.808 3.537 (345) 4.033 13.978
Adrar tekjur (53) 356 834 1.173 412 7.946 10.668
Rekstrartekjur 4.345 7.874 3.746 19.702 6.160 12.719 54.546
Rekstrarkostnadur (2.304) (2.991) (1.766) (12.283) (1.065) (10.131) (30.540)
Bankaskattur (209) (609) (41) (980) (1.033) - (2.872)
Hrein virdisbreyting - 33 1.704 5.557 7 (65) 7.236
Afkoma fyrir skatta 1.832 4.307 3.643 11.996 4.069 2.523 28.370

Eignastyringarsvid skiptist i eignastyringu fagfjarfesta, einkabankapjénustu, fjarfestingarpjonustu og rekstur
lifeyrissjéda. Eignastyring Arion banka styrir fjarmunum fyrir hénd vidskiptavina samkveemt fyrirfram akvedinni
fjarfestingarstefnu hvers og eins. Jafnframt annast svidid soélu & sjédum Stefnis hf. til einstaklinga, fyrirtaekja,
stofnana og fagfjarfesta sem og sélu & sjédum alpjodafyrirtaekja. Til vidbdtar sinnir svidid rekstri lifeyrissjéda.
Stefnir hf. er sjalfstaett starfandi fjarmalafyrirtaeki i eigu Arion banka. Stefnir annast styringu a fjélbreyttu urvali
verdbréfa-, fjdrfestinga- og fagfjarfestasjéda.

I millionum kréna 2017 2016 Breyting
Hreinar vaxtatekjur 502 535 (6,2%)
Hreinar poknanatekjur 4.011 3.863 3,8%
Adrar tekjur 164 (53) -
Rekstrartekjur 4.677 4.345 7,6%
Rekstrarkostnadur (2.157) (2.304) (6,4%)
Bankaskattur (182) (209) (12,9%)
Afkoma fyrir skatta 2.338 1.832 27,6%

Starfsemi eignastyringar er stodug og afkoma svidsins géd. Haekkun rekstrartekna milli ara ma einkum rekja til
arangurstengdra pdknana. Eignir i styringu samstaedunnar i lok ars 2017 namu 985 milljordum kréna og laekkudu
um taep 7% fra arlokum 2016.
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Fyrirtaekjasvid veitir stzerri fyrirtaekjum landsins alhlida fjdrmalapjénustu og sérsnidnar lausnir sem pjona peirra
porfum hverju sinni. Fyrirtaekjasvid bydur lausnir 4 svidi fjarmoégnunar, innldna, greidslumidlunar og virdisaukandi
stafreennar pjénustu.

I millignum kréna 2017 2016 Breyting
Hreinar vaxtatekjur 6.002 6.436 (6,7%)
Hreinar poknanatekjur 1.171 1.082 8,2%
Adrar tekjur 1.370 356 284,8%
Rekstrartekjur 8.543 7.874 8,5%
Rekstrarkostnadur (2.781) (2.991) (7,0%)
Bankaskattur (671) (609) 10,2%
Hrein virdisbreyting (1.794) 33 -
Afkoma fyrir skatta 3.297 4.307 (23,5%)

Vaxtamunur fyrirtaekjasvids er heldur laegri en 4 arinu 2016, einkum vegna hardari samkeppni a fyrirtaekjamarkadi
en pdéknanatekjur haldast i takt vid umsvif. Adrar tekjur eru einkum vegna virdisbreytinga 3 fjarfestingareignum.
Neikvaeda hreina virdisbreytingu af [anasafni ma einkum rekja til nidurfeerslu a ldnum og kréfum & United Silicon
a pridja arsfjéréungi, sem var samtals taepir 3 milljaréar kréna.

Fjdarfestingarbankasvid skiptist i fyrirtaekjaradgjof, markadsvidskipti og greiningardeild. Fyrirtaekjaradgjof veitir
radgjof vid kaup og solu fyrirteekja og vio steerri fijarhagsakvardanir sem fyrirteeki og fjarfestar standa frammi fyrir.
Fyrirtaekjaradgjof veitir pannig radgjof er vardar fjarhagslega endurskipulagningu fyrirtaekja og sér um Gtbod og
skraningu verdbréfa. Markadsvidskipti annast verdbréfa- og gjaldeyrismidlun fyrir hond vidskiptavina bankans.
Markadsvidskipti sja einnig um utgafu verdbréfa fyrir vidskiptavini sina og veita radgjof um ahaettustyringu, oft i
samstarfi vid fyrirtaekjaradgjof. Greiningardeild er sjalfsted fra 6drum svidum bankans en heyrir undir
fjarfestingarbankasvid. Greiningardeild fjallar um islenskt efnahagslif og fjarmalamarkadi.

I milliénum kréna 2017 2016 Breyting
Hreinar vaxtatekjur 240 1.104 (78,3%)
Hreinar poknanatekjur 1.298 1.808 (28,2%)
Adrar tekjur (71) 834 (108,5%)
Rekstrartekjur 1.467 3.746 (60,8%)
Rekstrarkostnadur (1.432) (1.766) (18,9%)
Bankaskattur (39) (41) (4,9%)
Hrein virdisbreyting (53) 1.704 (103,1%)
Afkoma fyrir skatta (57) 3.643 (101,6%)

Breytingar voru gerdar a fjarfestingarbankavidi a arinu 2016 pegar stér hluti eignasafns svidsins var fluttur til
annarra deilda, einkum & skrifstofu bankastjora, sem er hluti af hofudstodvum. Af peim sokum verda
umtalsverdar breytingar & hreinum vaxtatekjum og 68rum tekjum milli dra. Hreinar pdknanatekjur, sem eru
megin tekjustod svidsins, eru mun laegri en paer voru arid 2016, einkum vegna verkefna sem fyrirtaekjaradgjof
hefur sinnt fyrir bankann sjalfan a arinu svo sem drlausn flékinna innheimtuverkefna. Midlun hlutabréfa og
skuldabréfa hefur gengid vel og hefur bankinn verid i fararbroddi i veltu hja NASDAQ, island siustu arin.
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Vidskiptabankasvid veitir margvislega pjénustu, p.m.t. innldn og utlan, fjolbreyttar sparnadarleidir, greidslukort,
lausnir @ svidi lifeyrissparnadar, tryggingar, verdbréf og sjédir. Til ad nd fram hamarksskilvirkni er utibdum
samsteedunnar skipt i fimm klasa og fa smeerri atibdin studning fra staerri einingum innan hvers klasa.
Vidskiptavinir vidskiptabankasvids, sem rekur 24 atibd vids vegar um landid, eru yfir 100.000.
Fagfjarfestingarsjodur Arion banka hf. (Arion Bank Mortgages Institutional Investor Fund) tilheyrir
vidskiptabankasvidi.

I millionum kréna 2017 2016 Breyting
Hreinar vaxtatekjur 15.502 14.992 3,4%
Hreinar poknanatekjur 4.703 3.537 33,0%
Adrar tekjur 946 1.173 (19,4%)
Rekstrartekjur 21.151 19.702 7,4%
Rekstrarkostnadur (11.039) (12.283) (10,1%)
Bankaskattur (1.097) (980) 11,9%
Hrein virdisbreyting 2.489 5.557 (55,2%)
Afkoma fyrir skatta 11.504 11.996 (4,1%)

Rekstartekjur aukast um 7,4% milli ara og er aukin ahersla sidustu ara a poknanatengda starfsemi ad skila sér i
auknum tekjum. Rekstrarkostnadur svidsins laeekkar milli dra, einkum vegna bakfeerslu skuldbindingar vid
Tryggingasjoéd innstaedueigenda og fjarfesta. Jakvaedar virdisbreytingar ldana 4 arinu ma einkum rekja til
umtalsverdra uppgreidsina a ibddalanum i leekkandi vaxtaumhverfi en haa virdisbreytingu a lanum fra fyrra ari
ma rekja til endurmats 4 ibudalanasafni bankans sem keypt var i arslok 2011.

Fjarstyring annast lausafjarstyringu bankans auk gjaldeyris- og vaxtastyringar. Onnur meginhlutverk fjarstyringar
eru verdlagning fjarmagns til itlanasvida og styring og verdlagning fjarmalaafurda.

I milliénum kréna 2017 2016 Breyting
Hreinar vaxtatekjur 6.536 6.093 7,3%
Hreinar poknanatekjur (312) (345) (9,6%)
Adrar tekjur (8) 412 (101,9%)
Rekstrartekjur 6.216 6.160 0,9%
Rekstrarkostnadur (726) (1.065) (31,8%)
Bankaskattur (1.183) (1.033) 14,5%
Hrein virdisbreyting 70 7 900,0%
Afkoma fyrir skatta 4377 4.069 7,6%

Rekstartekjur fjarstyringar haekka nokkud milli ara, einkum vegna haerri vaxtatekna af innstaedum hja Sedlabanka
og 6dru lausafé en tap i 6drum tekjum ma ad mestu rekja til neikvaedra gangvirdisbreytinga afleidna sem notadar
eru til ahaettuvarna en eru ekki bokfaerdar samkvaemt ahaettuvarnarreikningsskilum.
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Heildareignir samstadu Arion banka jukust um 11% fra drslokum 2016. Einkum ma rekja haekkunina til aukningar
4 5j6di og innstaedum hja Sedlabanka islands og lana til vidskiptavina en einnig aukast lan til lanastofnana, einkum
vegna aukins lausafjar.

I milljénum kréna 31.12.2017 31.12.2016 Breyt. Breyt.%
Sjédur og innstaedur hja Sedlabanka islands 139.819 87.634 52.185 60%
Lan til ldnastofnana 86.609 80.116 6.492 8%
Lan til vidskiptavina 765.101 712.422 52.679 7%
Verdbréfaeign 109.448 117.456 (8.008) (7%)
Fjarfestingareignir 6.613 5.358 1.255 23%
Eignarhlutir i hlutdeildarfélogum 760 839 (78) (9%)
Oefnislegar eignir 13.848 11.057 2.791 25%
Adrar eignir 25.555 21.142 4414 21%
Eignir samtals 1.147.754 1.036.024 111.730 11%

Sjédur og innstaedur hjg Sedlabanka Islands ndmu 139.819 milljdnum kréna i arslok, samanborid vid 87.634
milljonir kréna i drslok 2016. Aukninguna ma einkum rekja til aukinna innldna, einkum a vidskiptabankasvidi en
einnig endurspeglast ny lantaka bankans a arinu i mjog sterkri lausafjarstodu.

Ldn til vidskiptavina ndmu 765.101 milljonum kréna i arslok 2017, sem er 7,4% aukning fra aramétum. Lan til
fyrirtaekja hafa aukist um 6,7% a arinu, einkum tengt fasteignum og flutningum. Lan til einstaklinga jukust um
8,3% & arinu, naer eingéngu ibudalan, pratt fyrir harda samkeppni & peim markadi fra lifeyrissjédum.

Verdbréfaeign nam 109.448 milljonum kréna i arslok 2017, samanborid vid 117.456 milljénir kréna i arslok 2016.
Samsetning verdbréfaeignar breytist nokkud par sem hlutabréf hafa verid seld eins og t.d. allir eignarhlutir
bankans i Fasteignafélaginu Reitum hf. og Simanum hf. en @ méti hefur eign i erlendum lausafjarsjodum aukist
verulega, sem ma rekja til lausafjarstyringar bankans.

Skuldir samstadu Arion banka hakka nokkud fra dramdétum sem rekja ma til haekkunar a@ innldanum og nyrrar
lantdku. Eigid fé breytist fyrst og fremst vegna afkomu arsins 2017.

I milljénum kréna 31.12.2017 31.12.2016 Breyt. Breyt.%
Innldn ldnastofnana og Sedlabanka fslands 7.370 7.987 (617) (8%)
Innlan fra vidskiptavinum 462.161 412.064 50.097 12%
Fjarskuldir & gangvirdi 3.601 3.726 (125) (3%)
Adrar skuldir 63.891 61.387 2.504 4%
Lantaka 384.998 339.476 45.522 13%
Eigid fé hluthafa 225.605 211.212 14.393 7%
Minnihluti 128 172 (44)  (26%)
Skuldir og eigid fé samtals 1.147.754 1.036.024 111.730 11%

Innldn fra vidskiptavinum namu 462.161 milljon kréna i arslok samanborid vid 412.064 milljonum i arslok 2016,
sem er aukning um riflega 12%. Aukningin er einkum tilkomin vegna aukinna innldna hja vidskiptabankasvidi.

Ldntaka bankans nam 384.998 milljonum kréna i arslok. Arion banki gaf it 200 milljona evru skuldabréf i januar
og baetti par med vid fimm ara utgafu sina fra pvi i ndvember 2016, sem er ni upp a 500 milljonir evra. Su utgafa
var ad hluta notud til ad greida nidur skuldabréf i eigu Kauppings, en skuldabréfid var greitt ad fullu seinna a
arinu. [ juni gaf bankinn Gt 300 milljéna evru skuldabréf til priggja ara a kjorum sem jafngilda 88 punktum yfir
millibankavéxtum. Hluti Utgafunnar var nyttur til ad borga til baka 100 milljonir evra af skuldabréfi med gjalddaga
2018. ba gaf bankinn Gt atta minni Utgafur erlendis upp @ samtals 19,6 milljarda kréna i norskum og saenskum
kronum. Bankinn hélt einnig afram Utgafu sértryggdra skuldabréfa a islenska markadnum og gaf Ut 29,9 milljarda
kréna a arinu 2017.

Eigid fé hluthafa bankans nam 225.605 milljénum kréna i arslok 2017 samanborid vié 211.212 milljonum kréna i
lok ars 2016. Haekkunin skyrist nzer alfarid af afkomu arsins. Engin ardgreidsla var a arinu 2017. Hlutfall almenns
eiginfjarpattar 1 hja bankanum nam 23,6% i arslok samanborid vid 26,1% i arslok 2016. Leekkunin er ad mestu
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tilkomin vegna fyrirhugadrar ardgreidslu og kaupa 4 eigin bréfum, sem sampykkt var & hluthafafundi Arion banka
12. februar sl. og framkvaemd verdur & naestu vikum. An peirrar radstofunar hefdi hlutfall almenns eiginfjarpattar
1 verid 26,8%. Eiginfjarhlutfoll og lausafjarhlutfoll bankans eru engu ad sidur sterk og vel fyrir ofan I6gbundin
lagmork og vidmid utgefin af eftirlitsadilum.

ATBURDIR EFTIR LOK ARSINS FRAM AP BIRTINGU

A hluthafafundi sem fram fér 12. febriar 2018 var stjérn Arion banka veitt umbod og heimild til ad kaupa allt a8
10% af utgefnum hlutum i bankanum, hvort heldur sem er i einum vidskiptum eda fleiri. Heimildin gildir til 15.
april 2018.

A sama hluthafafundi var sampykkt skilyrt ardgreidsla ad fjarhaed allt ad 25 milljardar sem had er pvi ad Kaupskil,
sem er eigandi 57% utgefinna hluta i bankanum, hafi adur selt eigi minna en 2% hlut i Arion banka i lokudu
hlutabréfaltbodi (Private Placement). Hin skilyrta heimild gildir til 15. april 2018.

A hluthafafundinum var jafnframt sampykkt ad framangreind kaup & hlutabréfum og ardgreidsla yrdu samtals ad
hamarki 25 milljardar kréna.

Hinn 14. febrdar 2018 var tilkynnt um fyrirhugada s6lu Kaupskila @ rimlega 5% af Utistandandi hlutum i Arion
banka til fjolda sjoda i rekstri fjogurra innlendra sjodastyringarfyrirtaekja, sem koma inn sem nyir hluthafar, og
Trinity Investments (Attestor Capital) og Goldman Sachs, sem auka vid sinn hlut i bankanum. Komi salan til
framkveemda mun skilyrdi fyrir ofangreindri ardgreidslu teljast uppfylit.
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2017 2016
Ardsemi eigin fjar 6,6% 10,5%
Ardsemi eigna 1,3% 2,1%
Vaxtamunur 4 vaxtaberandi eignir 2,9% 3,1%
Vaxtamunur & heildareignir 2,7% 2,9%
Kostnadarhlutfall 56,1% 56,0%
Kostnadur sem hlutfall af eignum 2,7% 3,0%
Virkur tekjuskattur 28,4% 23,5%
CAD hlutfall (Eiginfjarhlutfall) 24,0% 26,7%
Hlutfall almenns eiginfjarpattar 1 23,6% 26,1%
Vandradalan 1,0% 1,6%
Heildar nidurferd 1an / Heildar lan 1,6% 3,2%
Ahzettuvegnar eignir sem hlutfall af heildareignum 66,8% 72,0%
Utlan sem hlutfall af innldanum 165,5% 172,9%
Medalfjoldi stodugilda 1.250 1.201
Fjoldi stodugilda i lok timabils - samstaeda 1.284 1.239
Medalfjoldi stodugilda - médurfélag 830 889
Fjoldi stodugilda i lok timabils - médurfélag 844 869

FJARHAGSLEG MARKMID

A seinni hluta arsins 2016 setti Arion banki sér eftirfarandi markmid til naestu fimm ara.

- Eiginfjarkrafa (CET 1) Lekka nidur undir 17%

- Lanavéxtur Lanavoxtur sé umfram voxt i efnahagslifinu @ naestu drum
- Ardsemi eigin fjdr Na ardsemi umfram 10%

- Ardgreidslustefna Ardgreidsluhlutfall i kringum 50% af hagnadi til hluthafa
- Kostnadarhlutfall Lekka i um pad bil 50%

FUNDUR MED MARKADSADILUM

Arion banki mun halda simafund & ensku fyrir markadsadila, fimmtudaginn 15. febrdar, klukkan 13:00. A
fundinum mun Stefan Pétursson, fjarmalastjéri Arion banka, fara yfir helstu atridi { uppgjéri bankans. Ahugasamir
geta sent tolvupdst 4 ir@arionbanki.is og fa i kjolfarid sendar nanari upplysingar vardandi patttoku a
simafundinum.

Ndnari upplysingar veitir Haraldur Gudni Eidsson, samskiptasvidi Arion banka, haraldur.eidsson@arionbanki.is,
s: 856 7108.

FJARHAGSDAGATAL 2018

Samkvaemt daetlun munu uppgjor bankans verda birt sem hér segir:

Arsskyrsla 2017 1. mars 2018
Adalfundur 15. mars 2018
Arshlutauppgjor 1F 2018 2. mai 2018
Arshlutauppgjor 2F 2018 1. 4glst 2018
Arshlutauppgjor 3F 2018 31. oktéber 2018

Dagatalid er birt med fyrirvara um breytingar.
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